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Personnel et organigramme

Au 31.12.2007, le personnel de la Banque était composé de 113 unités

La composition est la suivante :
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Intégration de la
Banca Monte Paschi Belgio S.A. dans le
Groupe Bancaire
Monte Dei Paschi di Siena

La Banca Monte Paschi Belgio S.A. fait partie, depuis 1992, du Groupe Bancaire Monte dei Paschi di Siena, dont le «
chef de file » est la Banca Monte dei Paschi di Siena SpA, une des plus anciennes institutions de crédit du monde,
fondée a Sienne en 1472.

En 1995, la Banca Monte deiPa s c hi di Siena a modi fi® son statut juridigqglt
devenant une Société Anonyme suivant les termes de la « Legge Amato» du 2.8.1990. Suite a cette transformation,

| 6enti ret® du capital aschedi Sieha Spi estldéenBpamacFandadan Monee del Raschi P

di Siena jusquden juillet 1999 date 7 |l aquelle 27,12 % d
| 6inter m®di ai re dobéune offre publ i que ndecapitat haDirecton Gédéeales ou s c r
de la Banque est restée a Sienne ou se trouve également le siége de la Fondation, qui détient actuellement 49 %

des droits de vote et la majorité absolue du capital social global. Les actions de la Banca Monte dei Paschi di Siena

SpA sont actuellement cotées a la Bourse des Valeurs de Milan.

La structure du Groupe Monte dei Paschi di Siena, dont les objectifs stratégiques sont orientés vers une expansion
graduelle mais constante, comprend - outre les Banques reprises dans le tableau précédent - également de

nombreuses autres soci ® ®s i mportantes op®rant dans |l es s
tels que |l a gestion de | 6®pargne, | 81 nt er m®ddesadnilinenles mobi | i
assurances et |l a collecte doéi mptts.

En Italie, le Groupe Bancaire peut compter sur 1800 guichets, environ 24.000 employés et un réseau de plus de
1.500 promoteurs financiers répartis sur tout le territoire national. | | sbagit gdaumpe embeamcaire
centrale ou, dans la région Toscane, il détient une part de marché de plus de 30 %.

Sur le reste du territoire européen, le Groupe Monte dei Paschi di Siena est présent, entre autres, avec 2 Banques
de Droit local présentes en France et en Belgique. Le réseau étranger est complété par les « Branch »
opérationnelles a Londres, Francfort, Hong Kong et New York.

7 Bureaux de Représentation a Moscou, Le Caire, Tunis, Istanbul, Pekin, Shangai, Guangzhou, Mumbai,
Casablanca, Prague, Bratislava et Alger, assurent une opérativité intercontinentale 24 heures sur 24.

Les « Italian desks » sont a Valence, Varsovie, Timisoara.

La Banca Monte Paschi Belgio S.A., ayant son siége social a Bruxelles, est bien intégrée dans la stratégie du Groupe

Monte dei Paschi di Siena qui , depuis | ongtemps, est atten
prioritaire dbéam®liorer sa comp®titivit® et sa rentabilit®
domaine commercial.

Actuell ement, | 6actionnariat de | a Bangque se compose comme
Banca Monte dei Paschi di Siena SpA: 77,50%

Banca Toscana SpA: 22,50%

La présence de la Banque sur le territoire belge remonte a 1947.

La Banca Monte Paschi Belgio S . A . est bien connue et ins®r®e dans |l es sec
d®plts, “ 1l doctroi de cr®dits aux particuliers et aux entr
des nombreuses fami | | ass fodcioomaireg des mstitutiona intereationades é&ablies dans le

pays.



Message du Président du Conseil
dOAdmMI ni strati on et |
Comité de Direction

Léann®e 2007, qui vient de sO6®coul er, a ®t® une ann®e avec
Paschi Belgio, mais aussi une ann®e tr s complexe en ce qui
Un nouveau Conseil ddé Admi ni st rmauveaoxnidnensstrateuesnont meintdenConfsed,n ct i o n

auxquels je leur souhaite la bienvenue.

Le Conseil d6Admini stration a souhait® me reconfirmer dan:t
Bel gio, et je suis tr s haocordée. ®a menndisaance vanéfalementcaenotrg Maision mo a
M re et ° nos Actionnaires, pour le rtle si prestigieux qu

vont mes meilleurs souhaits de bon travail.

La Direction Générale a également connu des changements fondamentaux. Le Directeur Général, M. Luigi

Macchi ol a, a pr®sent® sa d®mi ssi on, pour assumer dbéautres
tiens 7 remercier M. Macchi ol a p o utoujoureassdr®d rotreBangue pendarit | deng
|l 6exercice de son mandat.

Le Banca Monte Paschi Belgio a accueilli un nouveau Directeur Général en la personne de M. Fabio Giannotti,
auquel nous adressons toutes nos f ®I i einetréudsiteaans saesmouvelleos meii
fonction.

Le changement de | a Direction G®n®rale a ® ® compl ® ®, enfi
Adjoint, M. Alain Cools, auquel le Conseil remet sa confiance.

La Banque, au c oduersst deen gladgga®en &eu,r sl a pr ®paration du nouvel
sbest d® " d®roul ®e en coh®rence avec |l es orientations de ¢
En ce qui concerne | a strat®gie commercial e, |l a Beadeque a
deux nouvelles agences, Avenue Louise et OTAN. Ell e a auss
existants et | 6i ntroduction de nouveaux produits, qgui ne

d 6 E p ar dimesur laternet (BMPBTop) et le lancement de la Carte Prépayée constituent la réalisation concrete de
cette stratégie.

Léad®quation du syst me informatique se confirme °tre wun
techniques compétents ont déja démarré une intense activité, pour réaliser une évolution positive du projet
informatique et, ainsi, surmonter les obstacles qui se sont, entre-temps, mis en évidence.

lel®*novembre 2007 a vu | 6entr®e en vigueungde baesbueehferm
nouveau cadre réglementaire.

Pour se pr®parer ~ |1 6entr®e en vigueur des Accords de BO®I e
pour | 6®valuation des risques de cr®dinsi opw®Wwe apooanndldosade®r
principes du Pilier 2 (Surveillance Prudentielle de la Gestion des Fonds Propres) et du Pilier 3 (Discipline du Marché).

En ce qui concerne | 6activit® bancaire cour ant ensolidatbrann ®e ¢
des données patrimoniales.

Lébengagement et |l es efforts de tous Il es coll aborateur s,
Admini strateur s, ont permis dbéatteindre un r®sultafar en te
rapport 7 |l 6ann®e pr®c®dente, et substantiell ement coh®rent
Le résultat net, par contre, a été influencé par les réductions de valeur opérées sur le portefeuille titres structurés, en

conformité aveclesréglespr udent i el l es dé®valuation internes, adopt ®es



Pour | 6ann®e 2008, | a Bpaumstiaa lévtecentrage €f la développentkiet degsesoactivités de

ni che, avec une attention particuli re sur |1 06optimisation
ratio de solvabilité. Les objectifs que nous nous sommes fixés sont trés ambitieux, mais ils sont a notre portée et,

avec la contribution de nous tous, ils seront certainement atteints.

Au moment de | 6®criture de ces lignes, |l a Banque doit fai
possible changrawrinat . déBettoute fa-on, je suis confiant gu
succ s quobelle m®rite.
Primo Brioni
Pr®sident dAdminGtratiosei | do

Lébann®e 2007 a ®t ® une ann®e de changement aussi -néimeen pour

En effet, cbest avec grand plaisir que |joai accept® ce not
tant que Directeur Général et Président du Comité de Direction.

Pouvoir contribuer au d®vel oppement de | a Banque |Italieni
expérience professionnelle mais également une expérience trés enrichissante sur le plan personnel étant donné que

je retrouve une ville que | oai connue et beaucoup appr ®c
aupres de différentes banques belges, il a maintenant quelques années.

Léensembl e du per sonn @dschidBelgioleamoB@’nntea nMotnttreo n s tout en Tuv

développement positif de la Banque, déja entamé ces derniéres années, puisse étre poursuivi sur la méme voie.

Fabio Giannotti

Président du Comité de Direction
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Rapport de gestion 2007

Conjoncture internationale

Si la croissance mondiale est restée robuste en 2007 avec un taux proche des 5,2 %, celle-ci le doit & la bonne
tenue des économies des pays émergeants et tout particulierement de la Chine qui a vu son P.I.B. croitre a hauteur
de quelque 11,4 %. Par contre, un ralentissement est apparu aux ETATS-UNI' S ddéabord, en EUROPE e

Il e prolongement de | dagitation des march®s f iOote-Atlantique s cons
et de la flambée des matiéres premiéres telles le pétrole qui a franchi allegrement le seuil des $ 100 le baril. Ainsi,

deux des principaux moteurs de | 6®conomie international e ¢
situer en 2007 en decga de leur niveau de 2006, soit a respectivement 2,2 % (- 0,7 %) et 2,5 % (- 0,4 %). Par
ailleurs, l a consommation priv®e a commenc® ~ t®moigner d:
recul, amplifié par le repli des marchés boursiers qui a contribué a la contraction des dépenses des particuliers. De

plus, I 6inflation, contr'!|l ®e jusquobalors, a fortement augm
risque potenti el débassister ° un sc®nario de stagflation.
UNIS a leur plus haut niveau depuis 1990 (6,1 %), soit a 4,1 % (2,6 % en 2006) suite a la flambée des produits
®nerg®tiques (+ 17 %) et ali mentaires (+4,9 %) . En Zone E
passée sur un an de 1,9 % a 3,1 %, soit au dessus du niveau des 2 % considérés par la B.C.E. comme compatibles

avec la stabilité des prix. Afin de contrer tout risque de récession aux Etats-Uni s et de rel ancer | 6®co

a décidé de réduire de maniere agressive les taux des Fed funds de 100 points de base faisant fi des tensions
inflationnistes. Ainsi, de 5,25 % a fin septembre, il a été porté en décembre a 4,25 %. Quant & la B.C.E., elle a
pr ®f ®r ® adopter durant ce temps une attitude atteantd ste ma
déapproche de |l a situation des deux c¢c!'t®s de | 6Atl antique
am®ricaine face " |l a monnaie europ®enne ($ 1,4721 pour 0 1

Conjoncture au niveau des établissements de crédits

Alors que le secteur bancaire était habitué depuis plusieurs années a voir le niveau de ses bénéfices croitre de

mani re substantielle et sO6®t ait montr® avide dbdacquisiti
d 6 ®c on oemicecs¥tds , la situation sobest soudai nement retourn®e [
Il e courant de 1 6® ® 2007 dans | e prolongement de Il a cris.
financieres américaines ont été les premiéres a avoir été touchées par la crise du « subprime », il est tres vite

apparu que | 6ensemble du syst me financier international ®t
par les banques US aux ménages les moins solvables. Un climat de méfiance s 6est empar ® aussit?t
bancaire tout entier |l equel sbest montr® d s lors fort [
débass chement des liquidit®s sur leteau-delddousclés®stresnagemt® tdea i r e s ,

| 6 ®cmoine (entrepri s e sntdugensentir pour kei fieancer,de payer une prime de risque qui a pu,
au plus fort de la crise, approcher les 100 points de base au point que les principales banques centrales ont été

amenées a devoir injecteramaint es reprises dbéabondantes |l iquidit®s sur | e
jour avec pr®cision, on peut avancer que cette i mportante
négligeable en fonction de leur exposition respective les comptes économiques de 2007 de pas mal

d6é®t abli ssements de cr®dits de par | e monde.

4.011 1179 5.189 2430 897 3327 65,1% 31,4% 56,0%
1581 282 1863

{*} Ne sont pas incluses notamment les commissions de gestion sur sicavs, de rappel sur productions de produits d*assurances, les agios pergus et payés sur Putiisation descartes, ...
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Conjoncture au niveau de la BANCA MONTE PASCHI BELGIO S.A.

Dans | 6esprit de son Business Plan 2007/ 200 9ecenttage dBsksPB a po
activités sur les relations entretenues avec le monde des particuliers et avec celui des entreprises. Pour ce faire,

déi mportants investissements mat®riels (Agences) et humai
réaliséstout au | ong de | 6exercice. De plus, afin de satisfaire
accroitre sa gamme de produits. Sur ce terrain, deux initiatives ont permis & notre institution de gagner en notoriété

sur la place belge, & savoir le lancement , déune part, déun produit dé®parg
|l 6entremi se du WEB, Il e BMPB. TOP, et , déautre part, de | a c
pionnier en Belgique.

Par ailleurs, la BMPB ne détient aucune exposition de risques sur les crédits hypothécaires a surprime de sorte que

ni son compte ®conomique ni sa situation financi re ndont
sben est suivie.

Les activités

Le retail banking

La politique initialis®e en 2005 par | a BANCA MONTE PASCH
terrain des relations privil ®gi ®es entretenues avec | e mor
revue. Cette voltonno® aanfnfeinch®eats®desal i s®e de par | 6ouvertu
proxi mit® sises | 06une 7 lockliéée préesnduue sLiOWleSEd eet| 6l . aTu.tA.eN. Par &
manifesté également son intérét a développer un canal bancaire vituelpar | 6entremi se de son sit
cadr e, par mi l es produits d®j " di sponi bl es, cel ui qui a e

BMPB.TOP grace auquel la banque a accru son stock de clients a hauteur de 3.200 nouveaux partenaires.

Au niveau des donn®es patrimoniales, | édexpansion de | a dyn:
ses remplois que de ses récoltes directes et indirectes. De fait :
e |l es cr®dits accord®s ont augment & el 6yurbe nmadnNd®e nse (W B

essentiellement ° une pr®sence accrue sur |l e terrain d
31 d®cembre 2007 ° G 87,5 millions (+ 105 %),

e les dépots recueillis ont durant le méme laps de temps enregistr® une augmentation de 43 %
232,3 millions fin 2006 ~ G 332,22 millions douze moi
croissance | a plus forte ont ®t ® |l e carnet dodé®pargne e
%)et , dans une mesure moindre, |l es d®p!'ts ~ terme en ha
%),

e les dépbts titres ont connu, de leur cété, une évolution moins marquée enregistrant une croissance de 5 %
®qui valent 7 UG 5, 20millol4i, Bnsmipodumnsd®t abl ir

e |la commercialisation de bons dbébassurance pour compte d
millions contre G 3,2 millions en 2006 (+ 25 %).

Au niveau des données économiques, dans le prolongement des bonnes performances déja réalisées en 2006,
|l 6ensembl e des activit®s trait®es pour | e compte de Il a cli
op®rationnel de | a BMPB ° hauteur doéun montant proche de U

La forte croissanced@ense rg®rinade ddoind®uttes est ®troitement

|l 6argent intervenu en zone EURO tout au long des ann®es *
commissions, elle est surtout attribuable a la bonne tenue des activités en val eur s mobili res ai
commercialisation des produits dob6assurance.

Le corporate banking

Consciente de ses limites a capter et a entretenir des relations diversifiées avec la clientéle des grandes entreprises
du fait méme de sa taille mais ®g al e me nt pour des consid®rations | i ®es aux
(notamment en termes de fonds propres) mais également pour des motivations de rentabilité et de limitation du
coefficient de concentration de risques sur une méme contrepartie, la BMPB a procédé, fin 2006, a la ventilation de
son portefeuille de clients CORPORATE en deux départements distincts a savoir le LARGE CORPORATE et la
cellule P.M.E. Pour les motifs évoqués ci-dessus, sans pour autant renoncer aux opportunités a entretenir des
rapports étroits avec certaines importantes entités commerciales et industrielles, la BMPB a accordé en 2007 une
attention toute particuliére au développement de ses relations avec le monde des petites et moyennes entreprises
auxquelles elle est plus a méme de satisfaire les besoins et de tisser des liens privilégiés et personnalisés. Aussi,
ces deux mondes ont-ils connu une évolution sensiblement différente durant le présent exercice social que ce soit
en termes de donn®es patsri moni ales quodé®conomi que
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Le large corporate

Par rapport au 31 décembre 2006, le niveau des crédits est resté stable alors que celui des récoltes a enregistré un

recul marqu® attribuable ° la conjonction de deux facteu
d®posant s, et dbéautre part, la volatilit® des fonds mis
" des quasi banques © |1 6image:des centres de coordination.
e |l es remplois se sont ®tablis “lilmnsclddrmtrree del | ¥6kX,e3 cmicl
ttt. La part des cr®dits syndiqu®s dans ces encours sb
millions,
e |l es d®ptlts, qguant 7 eux, sO®t ablissaient diliongllledt&d8, 0 mi |
pr®ci ser que cette nette contraction nda eu qubdbun i mpa

vu les conditions de rémunération de ces dépots proches de celles réclamées par le marché interbancaire.

La contribution du départeme nt au b®n®fi ce op®rationnel de | a BMPB sbest
au niveau des revenus do6int®r°ts qud” celui des commissi on:c

3439 1.730 5.169 3.201 1657 4.858 7.4% 44% 6,4%)
238 73 in

{*}Sontindus les revenus liés aux partidpations dans des crédits consortiaux.

Le centre P.M.E.

Le bilan de | 6exercimcte cseocp@alle 20®&c tciomicte®smn aest gl obal emen:
BMPB so6®tait fix®s. Ainsi, |l es cr®dits all ou®s se sont sit.
totaliser une exposition gl obalri Heti oin 1dle2s, 2r enviel nluiso ndsd i nQ uka
des commissions au résultat opérationnel de la BMPB, elle a connu une croissance de respectivement 20 % et 14 %

pour sé6®tablir ° G 4,1 millions. Le point RAORATE Jaenivdau d ®p ar t
de la récolte. Celle-c i pr®sentait ainsi un encours au 31 d®cembre 200
pr®c®dent, soit G 39,6 millions contre G 45,8 millions.

2840 1.260 4.100 2376 1101 3477 19,6% 14,4% 17,9%
465 159 623

La salle du marché

Pour | densemble de | 6exercice social, |l a contribution de c:¢

dans le cadre de leurs opérations de trading sur les marchés obligataires, des actions, des dérivés et du change

sbest av®r®e trttm®gygl obeal emeaut eur de G 73 milliers. Par m®t
e un malii net de G 364 milliers pour |l es obligations, act
e un boni net de 0 111 milliers pour | es transfesdans ons de

le cadre des opérations de portage.

Le portefeuille titres de propriété

Dbune ann®e Il 6autre, |l e portefeuille en valeurs mobili " r
encours de 0 392,9 mil |l iqueneprisciiessquéi | | nessaoiriatdonganaphel |
se situe exclusivement au niveau de la composante a taux variable.
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Evolution du portefeuille par nature

m Au31/12/2006 = Au31/12/2007

Taux fixes Taux fixes Taux variables  Hybrides
(M.L.T.) (C.P) (Structurés)

S
ne

o Q

ion de F.R. N. a ®t ® r ®ali
n t |

u t
u fi 2006 e

wr
o
i)
vs)

s®e en conformit® avec
6autre fin 200°7.

la premiere avait pour objectif de compenser la perte de rentabilité attendue en 2008 de la
composante structur®e du portefeuille de propri ®t ® at-t
des taux durant les années 2006 et 2007. A ce moment, les marges commerciales rémunérant le

risque de contrepartie sur les positions acquises étaient proches de 20 points de base.

e | a seconde trouvait s a motivation dans la volont®
réinvestssement doO6une partie des fonds provenant de Il a cliert
directement sur le marché interbancaire et sur celui des papiers commerciaux a servi a acquérir des

F. R. N. dé®metteurs de qual it ® auxRetlenceg finandcienes deufim de A) q
déann®e, avaient vu | e ni veauanamaemeantainpatantes 6 ® ar gi r de

Evolution du portefeuille par émetteur

m31/12/2006 = 31/12/2007

Publics Banques Autres émetteurs

La crise de confiance qui a touch® | 6ensemble du secteur f
sur la valorisation boursiére de tous les établissements de crédits et assimilés mais également sur la valorisation des
obligations qudéils avaient ®mises sur | e march® | esquell es
soit le type de papiers (a taux fixes ou a taux variables). Cette situation matérialisée dans les faits par un substantiel

®l argi ssement des marges r®cl am®es ~ | dencontre desdites s
des latences négatives sur le portefeuille de propr i ®t ® de | a BMPB de G 8,4 millions
2007. La variation annuelle de U 6,6 millions ne devrait
économique des exercices sociaux futurs et devrait se résorberaufur et ~° mesure dbébun retour
situation financiére internationale.

Pour ce qui a trait a la composante « structurée » du portefeuille en valeurs mobilieres qui concentre prés de la

moiti ® des | atences n®gatives, |l a BMPB a, conf or m®nyent : |
proc®d® en 2007 nienltd edrer egRidsucti ons de valeur pour un mont an
base de | a valorisation au 31 d®cembre, des r®ductions d

devraient °tre act®es dan s2008surce sousrpaorrtt ed e uli d d xee rdodii cnev essa d isasle
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Ventilation des latences du portefeuille par natur

Le portefeuille crédits enlisés

A | 6instar des exercices pr®c®dent s, la BMPB a continu®

portefeuille crédits. llen estrésult® q u e, durant | 6exercice sous revue, aucune
exposition de risques nbdest apparue de sorte que | édencou
contentieux et pr®contentieux se situait allions3dauzed®is @unbr e 20
t1t. Quant au taux de couverture, suite aux dotations eff ec

Evolution annuelle des portefeuilles contentieux et précontentieux

[ Données exprimées en milions de €]

Contentieux

Montants nominaux 8,332 5,766 2,566 30,8%
Réductions de valeur 6,230 4440 1,790 28,7%
Expositions nettes 2,101 1326 0776 58,5%
Taux de couverture 75% 7%

Précontentieux

Montants nominaux 0,388 3,688 -3,300 -851,0%
Réductions de valeur 0,022 1,400 -1,378 -6236,2%
Expositions nettes 0,366 2,288 -1,922 -84,00%
Taux de couverture 6% 38%

Contentieux et Précontentieux

Montants nominaux 8,719 9,454 -0,735 -8,4%
Réductions de valeur 6,252 5,841 0,412 6,6%
Expositions nettes 2,467 3,614 -1,147 -31,7%
Taux de couverture 72% 62%

Les deux faits significatifs intervenus en 2007 ont consisté :
e au transfert de 3 positions de risques du portefeuille précontentieux vers le contentieux pour un montant

nominal de G 3,0 milli ons :ci |®BMPB a precédp a de$ ajustgnemsedet de ¢
réductions de valeur sur lesdits dossiers pourunmont ant de U4 0,7 million pour en
millions.

e " | damortissement dbébune cr ®ance de G 0,4 million d®ter

Les données patrimoniales

De fin décembre 2006 a fin décembre 2007, le pied du bilan a enregistr® une croi ssance de | d6ordr
s6®t ablir -~ G 1.272,0 millions. Sur | e plan des diverses
part, | augment ation des cr®dits consent isisque’du gorsefeulle enent ~ | e
valeurs mobili res de 22,8 % - G 392,9 millions &et, doal
239,0 millions. Par ailleurs, c6té sources de financement, les fonds recueillis auprées des établissements de crédit ont

augment ® de 129,6 %, soit a4 270,8 millions, pour total
®manant de |l a client | e a enregistr®, gquant ~ elle, un tas:
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Point 1 : Evolution des remplois

{Données expimées en milions de € )

31/12/2007 31/12/2006
Belgique Etranger Total Belgique Etranger Total
Ala clientgle 503,600 70,1% 214,557 29,%% 718,157 466,090 72,1% 180,086 279% 646,176
- Activilé commen dale 395,17 86,7% 5,134 13.3% 458,456 369780 87,6% 52408 124% 7189
- Activité finandére .18 51,2%) 78367 8,8% 160,605 55,585 M6% 69,072 554% 124557
- Activité titres %,B80 26,3%) 73,055 BM» 9,085 10725 10% 58,605 590% 99,330
Ausecteur bancaire 77,574 18,3% 346,139 81,7% 43,714 89,260 21,1% 334568 789% £23828
- Activilé commen dale 71,574 V5% 161,433 67, 5% 79,07 89260 285% 724120 715% N3379
- Activité finandére - 0,0%) - 0,055, 0,000 - 00% - 00% 0000
- Activité titres - 0,0%) 184,707 100,0% 184,707 - 00% 110,448 1000% 110448
Ausecteur public 5,632 5,2% 103,454 94,8% 109,086 5653 5,1% 104673 94,9% 110326

De la situation figurant ci-dessus, les commentaires suivants peuvent étre formulés :

Les crédits consentis a la clientéle en ce y compris ceux octroyés sous la forme de papiers obligataires ont enregistré

une croissance annuellede 11,1 % pour so6®t ablir 7~ g 718,2 millions, |l es ac
se sont affich®es en hausse de 8,6 % ~ G 458,5 millions.
exclusivement sur | a dyn ades patiozlierd &, dans @Wel meswe moindle paaddstinators e
des petites et moyennes entreprises. De fait, comme déja relevé au niveau des activités, les premiers ont vu le
niveau de |l eurs cr®ances passer sur douwmzse emoilsesdeseclond8, 3
millions ~ g 112,2 millions. Quant au monde des grandes e

moindres besoins de trésorerie,

e Les op®rations financi res ont total i sa@seuwe 288 /cparur s ¢l
rapport " la situation qui pr®valait " la cltture de |
syndi qu®s ont ®t® consentis ~ des soci ® ®s belges (+ 0
opérations du Groupe BMPS (-0 5,0 millions) et 24 % destination
essentiellement fran-aise (+ U0 14,4 millions). Pour de
sui vi des risques qudau p ot e nimsidvérsifiéése -sodr®y del mvyeme me n t (

collatéraux-, il a été poursuivi tout au long de 2007 la politique de recentrage de ces activités sur le terrain
strictement domestique,

e Lbencours en valeurs mobili res est, 99,4 mitlions' (-d u0G, 2 dem
million). Toutefois, pour des considérations de rentabilité, le volume des papiers commerciaux a court terme
sf6est contract® de 36,1 % "~ 0 26,0 millions alors que
sociétésfinanci " res am®ricaines a c¢cr % de 24,7 % ~ G 58,6 mill
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Sur le plan de la gestion des risques, la BMPB a poursuivi en 2007 la réduction progressive de la concentration
de ses expositions de risque sur une méme contrepartie

Evolution des concentrations de risque

m 10iéres positions ™ 30ieres positions = 50iéres positions

75%

31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007

e les crédits consentis au secteur bancaire en ce y compris ceux octroyés sous la forme de papiers

obligataires sont rest ®s qua-sti 0i,nlc hminlgl®son’) .0 TH23 ,eT oms
déordre ®conomiqgue ®voqu®s en d®but pdnebles; soip gnomortant une p
esti m® - U 74,3 millions, a ®t ® investie en titres

interbancaire des capitaux,

e les crédits consentis au secteur public constitués principalement de titres italiens sont également restés a un
niveau proche de 20060 sb,i2 milil ildmM),.1 ma ldommesdnte fio>
et est toujours-d ®pos®e en nanti ssement aupr s de tiers ce qui
contexte de crise financiére, des liquidités a moindres codts.

Point 2 : Evolution des sources de financement

Dbune ann®e ° | dautre, des modifications non n®gligeables
effectués par le CORPORATE constituaient en 2006 la principale source de financement avec une part de 57 %,
celle-ci est tombée fin 2007 & 26 % derriére les fonds recueillis des banques et des particuliers.

Origine des sources de financemel

= 31/12/2006 = 31/12/2007

Banques Entreprises Particuliers Indéterminé
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De la situation figurant ci-dessus, les commentaires suivants peuvent étre formulés :

e Jlar ®c ol te ®manant du segment des particuliers a enregis
d®cembre 2007 ~ G 332,2 millions. Lébaugmentation anni
|l 6essenti el son origine ddeanp®rlieo dlea ndcéeurme nr o uevne aalo uprrso d u
rendement exclusivement r®alisable via internet ~ savo
pl acement a d® " totalis® un encours de G 84npveaumi | | i o
des d®plts recueillis de |l a client | e par | 6entremise
de 7 % ®quivalent ° U 15,3 millions. Sur |l e plan des
®pargne, | a cl i e mtantdgeintedstespar les e Dépats@ derma » que par les « Carnets
doé®par gne >xdukes«sBompuecgisseé comme en attestent | eurs encou
106, 1 millions (+ 3717%)%) Uet67, & -8B |%B iQuamtdal {olomesdes(

« Comptes a vue e , dans | e prolongement de | 6accroissement s
encours de quelque 3.980 unit®s -~ 11.647 (+ 52 %), il
48,6 millions,

e la récolte émanant du segment des entreprises a, de son coté, enregistré un tassement marqué de 51,3 %
pour sO®t ablir h G 307,6 millions. Le recul annuel C
poign®e dobéentreprises assi mil ®e sentleursdexcédents ude srésorefiea n q u e s

généralement pour des périodes courtes et a des conditions proches de celles du marché,

e | a r®colte interbancaire sb6est consi d®rabl ement accrue
G 479, 6 mi lineé deocete volutidnoest iprincipalement liée a la diminution susmentionnée des
d®ptts CORPORATE. Par ailleurs, dans | e contexte de meG

liquidités, la BMPB a systématiquement recouru a la mobilisation de son portefeuille public a taux fixe pour
obtenir des fonds a des conditions de rémunération inférieures a celles que les établissements de crédit
auraient consentis sans garantie regue.

Point 3 : Evolution des capitaux et des fonds propres

Lorsdel a vente en 2005 dobéun i mmeubl e dealpreoprei ®@t®@& I sissat’i oANMEF
avait ®t ® r ®ali s®e. Dans | dattente ddéun ®ventuel r® nves:
|l 6acqui sition dounquenla plusedlue @ été prdvisoireménoimmuaisée. Compte tenu que la
période de réinvestissement est venu a expiration le 31 décembre 2007, la BMPB a d{ se résoudre a reprendre la
plus value i mmuni s®e afin de | dinclure dans | a base i mposal

Compte tenu de | op®ration susmentionn®e et du r®sultat d
capitaux propres de | a BANCA MONTE PASCHI BELGI O S. A. sob®l

Quant aux fonds propres utiles,ilss 6 ® evai ent au terme du pr®sent | 6exercice
montant de U0 3,5 millions (Cr®ance subordonn®e) ~ quelque
approuv® par | 6Assembl ®e g ®nr@&r®sl e dodaverdi,l1 2mi0l8l,i oinlss. seront

Suite " | 6augmentation des besoins desti n®sferonedamtal @tomuvertur
s6®tablit au 31 d®cembre 2007 ~ 7 total Capitéb ratioo> passe ele sBn, cdt8de % un a
10,57 % a 9,62 %.

Par ailleurs, consécutivement au développement des activités, il ressort que la marge disponible en fonds

propres sO0®l ve d®sor maGraphiueci-dessdug)., 9 mi |l I i ons (Voir
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31/12/2007

82,2
31/12/2006
80,0
31/12/2005
79,4
31/12/2004
0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0

© Marges disponibles en F.F
B Besoins en F.P. pour couverture des risques de ci

B Fonds propres utiles

Point 4 : Evolution de certaines composantes du hors bilan

Cr®dits dobéaval

Les crédits consentis dans le cadre de garanties bancaires sont restés fin 2007 quasiment a leur niveau de 2006,

soit ”~ G 104,8 millions contre G 108, 2 mil | présense agcru®c ®d e mn
sur | e terrain domestique qui sbéest traduite par une produd
participations dans des op®rations consortiales en recul C

déusoe-participation de G 37,5 millions dans une op®ration

crédits internationaux.

EVOLUTI ON DES CREDI TS D6 AVAL PAR NATURE

(Données exprimées enmillions de €)

A finalité "commerdale™ 60,985 56% 88,385 84%| 27,400 45%

A finalité "financiére” 47,166 A% 16,459 16% 30,707 -65%

TOTAUX 108,151 100% 104,844 100% -3,307 -3%)|

Crédits documentaires

Dans | e cadre dodédune diversification de ses rel-ddaideses entr.
revenus, la BMPB <continue chercher 7 promouvoir depui s
Léoexposition sdbeemb®ee?2®07au”"310d®, 9 millions enregistrant
Opérations de change a terme

Par rapport 7 la situation qui pr®valait ~ la cl®ture de |
terme par |l a client |l e pour se pr®munir contre |l a volatili:
netreculpours 6 ®t abl i r ~ 0 19,5 millions contre g 71,9 millions
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Dépots titres de tiers

Les dossiers titres sous administration ont gl obal ement a

millions. La variation annuall é merdte atit r9,ba armil lel iaaun sd ®vetl opp
gestion patrimoniale. Quant ~ |l a commercialisation de prod
proche de U 3,2 millions ° G 21,0 millions.

Evolution de la récolte indirecte et assimilé

m 31/12/2006 = 31/12/2007

Dépots titres Dépots titres Bons d'assurance
RETAIL CORPORATE *)

(*) Pour compte de tiers.

Les données économigues

La BANCA MONTE PASCHI BELGI O S. A. a clttur® | 6exercice 200
3,882 millions un an plus t6t. Le recul annuel de 65,5 % ne concerne toutefois que les dotations nettes aux diverses
provi si ons | esquelles sont pass®és36Fdumel pAPohnhoeéa 20D6ait re td:

La variation de U 4,400 millions est principalement attri/l

e La reprise en 2Kxk6dddemitmnsp oret an®@tdsucti ons de valeur sur cr

Il a cession de | 6essentiel du portefeuille contentieux

e La constitution en 2007 de r®ductions de valkmilions, sur | e
r®al i s®es dans Il e prolongement de | 6application doun:e
structurée.

Le r®sultat de gestion avant amortissements et provisions

G 4, 54%4%4smi lLlai croi ssance de G4 0,840 million est principale
14 %) et des commissions (+ 20 %) ainsi que par une baisse des pertes générées dans le cadre de la négociation de

titres et dérivés (- 62 %) lesquelles ont permis de compenser | augmentation de
COST [/ | NCOME RATI O, il sbest O®tabli au terme de | 6exerci ce
Pointl: lLes revenus dodéint®r°ts

I'l's se sont ®Imdlien® da politiquaide haRsse2d8staux a court terme intervenue ces dix-huit derniers

mois en EUROPE a particip® substantiellement ~ | édam®liorat
revenus de 14,0 % ®qui val erelleaexercélunelinfluercd négativé dur loorentabili@elu f ai t
portefeuille de propriété et ce notamment sur ses composantes a taux fixe et structurées, elle a contribué par ailleurs

a accroitre significativement celle des produits de récoltes a vue et du cash-flow non onéreux.
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La BMPB tire | dessentiel de s es BANCH RRALEB» ledduelleste®lollentdes de s es
relations entretenues avec | e RETAIL et | e CORPORATE. Sa p
milions,contre 74 %, soit a4 7,9 millions, pour 2006. Léam®Il i o
ddactivit®s est | a r®sultante de

e Ldaccroi ssement des encours moyens principal ement des

récoltes. De fait, en ce qui concerne |l a gestion des actifs et de:
deux principales devises trait®es, l e niveau des cr ®di
celui des fonds recueillis 7 0 801 millions (+ 3 %),

e Ldaccroissement de | a marge nette de rentabilit® | aque

points de base en 2007.

Par ailleurs, environ 17 % des revenus doéint®r°ts de | a BM
mobilieres financées pour partie, par le cash-flow non onéreux, pour partie, par la récolte interbancaire. A titre
indicatif, en 2006, |l a part ®tait de 27 % ®quivalent ~ a4 2

est essentiellement liée au renchérissement du colt de funding et a la diminution du rendement dégagé sur la
composante structurée du portefeuille titres.

Point 2 : Les revenus du change

I'l's ont contribu® au r®sultat de | 6exer ci crappoita BOAG tesur de
transactions r ®alis®es pour |l e compte de Il a client | e des
dans | e r®sultat et celles pour |l e compte de |l a client |e
bénéfic e de change, soit G 43 milliers, a ® ® g®n®r ® direct el

terrain des opérations de portage (Carry Trade).

Point 3 : Les revenus des commissions et autres

Hors éléments exceptionnels, les commissions r ®c urr ent es g®n®r ®es par | dactivit®
compte ®conomiqgue de | 6exercice pour gquelque G 4,100 milli
20 %. Cette évolution favorable est a mettre en relation avec la poursuite du développement de relations diversifiées
entretenues tant avec | e segment des entreprises qubavec ¢
tenue des commi ssions per-ues dans | e cadr e firescliedge®m at i ons
hausse de respectivement 24 % - U0 2,168 millions et 51¢
divers produits dbéassurance (repris en Divers) a ®gal emen
période pourunmont ant de u 0,252 million (+ 43 %).
Segmentation des commissions par natur:
(En milliers dee)

2.500

2.000

1.500

934 m 31/12/2006
1.000 524 474 m 31/12/2007
347 e
W=
0 g
Crédits Paiements  Titres Divers

Les produits et charges exceptionnels r®sultant ddéexercic
concurrence de 0 204 milliers. La seul e r epExilR®)ypeatr t i el | €
intervenue pour 0 173 milliers
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Point 4 : Les revenus de négociations de titres pour compte propre

Tout au |l ong de | 6bexercice 2007, une activit® de trading
r®al i s®e Iltaquelld®e spars un r®sultat net n®gatif de G 184
portefeuille de placement, Il e principal mouvement de | édann
l aquell e sob6est tradati tcdpmaea lhme pde sre®aelni sraB®tsiudn de G 286 mil
Point 5 : Les dépenses de fonctionnement
Les frais g®n®raux se sont ®tablis en 2007 ° G 11,911 mil
72,3 % des revenusede20D66phn®ta(varbati on ddune p®riode ~ |
composantes des dépenses de fonctionnement.
Segmentation des frais généraux par natur:
(En milliers dee)
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000 m 31/12/2006
3.000 m 31/12/2007
2.000
1.000
0
Frais du Autres frais Impdts et taxes
personnel  d'exploitation (Horsl.Soc.)
Les frais de personnel ont représenté prés des 2/3 des dépenses de fonctionnement de la BMPB. lIs se sont ainsi
®l ev®s " mill BpAs6et sont sup®rieurs de 14,8 % ~ leur nive
million est principalement |i®e “~ |l a mise " niveau du Fond
pécules de vacances sur les rémunérationsvaria bl es, ~ | daccroi ssement de°sjandeffectif
2006 (98) et |l e 31 d®cembre 2007(113), aux adaptations bar
des salaires.
Dans le prolongement du renforcement des activités commerci al es de | a BMPB, l es autres f
®gal ement enregistr® une augmentation par rapport = |l d0exer
millions. Les deux rubriques qui ont connu la plus forte croissance sont les dépensesde mar keting (+ G4 2109
et les loyers doi mmeubles (+ G 45 milliers).
Quant au poste « Impdts et taxes € , suite notamment " | augment ati on des al
charge cro"tre de 11,5 % pour soO0®lever ° G4 0,681 million.

Point 6 : Les amortissements sur les immobilisations incorporelles et corporelles

De G 689 milliers en 2006, |l a charge sur investissements ¢
de 19,2 % est attribuable a la croissance des amortissements liés aux aménagements de locaux pris en location
suite " |l édexpansion du r®seau dbdagences.

Point 7 : Les réductions de valeur sur les risques de crédits

Signe de la qualité de son portefeuille de crédits et du suivi approprié des risquesdesesd ®b i t eur s, | a BMPB
eu a constater en 2007 de nouvelles défaillances.
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Aussi , l es r®ductions de valeur act®es dur angleslpdtépoerr ci ce ¢
| 6essenti el pour

G 707 milliers “odUweardtaprteats wm deud apacsi ti ons CORPORATE tr a
portefeuille précontentieux vers le portefeuille contentieux.
G 181 milliers ~ un compl ®ment de charges support®es dan:e

| e s g u e btat plas@eonipotentiel de récupération.

Par ailleurs, la cession en 2006 de | 6essenti el du portef
significative le niveau potentiel de recouvrements de créances et au-dela des reprises de réductions de valeur
devenues excédentaires. Celles-ci ndont ai nsiquepostu® en Mm0@G7aqgt de G 130 mi

millions en 2006.

Point 8 : Les réductions de valeur sur le portefeuille de placement en obligations

En conformité avecl es r gl es do6®valuation internes, | a BMPB a proc®
certaines positions titres structurées logées dans son portefeuille de propriété. Sur les obligations sujettes a
revalorisation market-to-market, il a été enregistré durant le présent exercice social des réductions de valeur pour un

mont ant gl obal de U 2,716 millions. Par aill eurs, devant [
pour un montant esti m® - G 1,148ramh®l dencbkutrturde, bask de:t
constitu® une provision de G0:POint®%. million destin®e ~ cet fir

Point 9 : Les provisions pour risques et charges

Dans |l e cadre de |l a cltture de | 6exerowiicse onac ipalur2 a7 molna al
milliers destinées a la couverture :

e DOune partie des r®ductions de valeur susceptibles de
structurée de son portefeuille de propriété (Voir : point 8)

e Dedeuxliigesconcernant un membre du personnel (G100 millier
milliers).

Par ailleurs, il a été procédé durant la présente année a une reprise de provisions pour risques et charges pour un
montant de G 606 milliers, soit

e U 086 milliers de la provision pour risques de positions en valeurs mobilieéres dont le produit a été servi a la
constitution des réductions de valeurs sur le portefeuille de structurés (Voir :

Point 8),
e U 106 milliers de |l a proviitsi®en eare 200620d0anmi Illei eadad rceo
| Admi ni stration Sociale et dont | e co%t effectif sobest

Point 10 : Les prélevements sur les impots différés et les réserves immunisées

Lors de |l a vent e e mepPori@étd sishANVERS, mengus-b heue de r®alisation de
avait ®t ® r ®alis®e. Dans | attente débun ®ventuel r ® nves:
|l 6acquisition ddéun nouvwdlue @ étd prdvisoiremdéndimmuaisée. qConepte tehuaquepld u s

période de réinvestissement est venue a expiration le 31 décembre 2007, la BMPB a di se résoudre a reprendre la

plus value i mmuni s®e afin de | dinclure dans | a base i mposatl

Point 11 : Les impdts sur le résultat

Compte tenu des i mportantes | atences fiscales disponibles,
De fait, | e montant estim® des pertes fiscales r®cup®rabl e
auquelilya | i eu dbdajouter |l a quotit® inutilis®e des int®r°ts n
est | imit®e dans |l e temps °~ 7 ann®es, soit un compl ®ment de

Perspectives 2008

Dans le prolongement des orientations définies au niveau du Plan triennal 2007/2009 et des réalisations de ces
derniéres années, la BANCA MONTE PASCHI BELGIO S.A. compte poursuivre en 2008 le recentrage et, au-dela, le
développement de ses activités de niche que sont les relations diversifiées entretenues tant avec le monde des
particuliers qudavelene edtutie dteiso re ntta wetpe ipeerst.i cul i " re sera to
rendement des capitaux i nvmedesanprincpal rasoide sqlvakilités ur | dam®Il i or at i c
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Orientations patrimoniales

Sur le plan des crédits directs, la BMPB fTuvrera sur deux fronts ° savoir, d
la concentration de risques sur quelques contreparties ou sur quel ques secteurs ®conomiques
|l 6am®l i oration qualitative de ses investissements.

Sur le plan de la récolte directe, la BMPB aura pour souci principal de la rendre moins volatile que par le passé en
sbappuyant not amme nt dépdts Emahadtedz [a xlierdéle aes pattiewdiers dont la récolte online
constitue | dun des axes centraux.

Sur le plan de la récolte indirecte, la BMPB veillera & poursuivre et a renforcer la dynamique en valeurs mobiliéres
pour compte de tiersetlacommerci al i sati on des bons dbéassurance.

Orientations économiques

La BMPB pr®voit de cltturer | 6exercice sociak, 200dBrtrdpiaonsn
0 1, 3 en2D07.iQouamt au résultat de gestion avant amortissements et provisions, il devrait se situera 4 6, 6
millions contre ¢ 4, 5 mkLal ctoissantcesannuelle de 46 % repose principalement sur une augmentation plus

mar qu®e des r evenu stéraséi connessions® due des dépamseq de fonctionnement. En matiere

de pertes escomptées sur crédits, la BMPB escompte les maintenir a leur niveau de 2007.
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Divers

Utilisation des instruments financiers par la société

La politique de la Banque en matiére de gestion des risques associés aux instruments financiers est gérée par le
Comité ALM qui, lors de ses réunions, examine les points suivants:

la situation des actifs et des passifs de la Banque,

la situation de « mismatching » y relative,

la situation de trésorerie,

les composantes a taux fixe,

|l 6®volution du risque de taux dodéint®r-°t,

| 6examen de toutes |l es probl ®matiques op®rationnel |l es e

Le Comité ALM fournit une importante contribution en matiered 8 or i ent ati on de gestion et de
marché. De méme, il assure le suivi des décisions et le respect des limites qui ont été arrétées par le Conseil
d6Admi ni stration.

Actuel |l ement, |l es activit®s d®vel gynpniedsrivép sont pdrtigulie®raemtq ue en
i mit®es. 1 sbdbagit principal ement déop®rations de -swaps
couverture destinés a couvrir des avances clients spécifiques.

Les activités de Front Office sont encadrées par un systeme de limites relatives aux différents types de risques
inh®rents ° | dactivit® bancaire. Ces | imites portent =~ | a
sur | e type de produit (1 . R)IBestareewmter dars ¢ calire dedahcauneguee di t er me
ri sque doi nt ®r °ptéshypsthécairel»ela BMPB rdcourt aux gmortizing swaps. Des contrdles réguliers

sont effectués par le Back-office quant au respect de ces limites. De plus, ces | i mi t es f ont ®gal ement
contrtle par | 8Audit I nterne avec reporting au Comit® dbdAu-
Honoraires hors audit

Au cours de | dexercice soci al 2007, notre commissaire et |
professionnelleont effectu® des prestations de conseil pour un mont
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R gles dé®valuation

principaux postes du bilan
Au 31/12/2007

Introduction

Les r gles do®valuati omrdo6sAdmti nfiist ®eag i par dlaemsComseielspect de
Royal du 23.9.1992 relatif aux comptes annuels des établissements de crédit.

Conversion des opérations en devise

e Les ® ®ments mon®t aires de | 0cootriats & terreeten devises) sorst sonvertisd e m° me
en Euro par application du cours moyen achat-vente au comptant a la date de cl6ture des comptes. Les
di ff®rences de change n®gatives et positives sont i mpu

qui concernent le financement des participations en devises qui sont maintenues dans les comptes de
régularisation.

e Les éléments non monétaires sont évalués en Euro sur la base du cours de change en vigueur a la date
déacquisition ou °~ |l a date du paiement.

e La conversion en Euro des résultats exprimés en devises (produits et charges) est effectuée sur base du
cours de change au comptant relevé au moment de leur définition en tant que produits ou charges.

R gles doé®valuations rel at i hilarsetducompier i nci p
de résultats

Créances

Les créances sur les établissements de crédit et sur la clientéle sont reprises au bilan pour le montant des fonds mis
a la disposition des débiteurs aprés déduction faite des éventuels remboursements et des réductions de valeur
effectuées comme indiqué ci-dessous.

Lorsque | e montant mis ° disposition du d®biteur diff re d
temporis comme produit ou charge dbéint®r°t.

Chaque dossier crédit est évalué avec la prudence de rigueur en tenant en considération la situation du débiteur et la
valeur des garanties réelles et personnelles regues.

Les créances qui revétent un caractére irrécupérable ou de contentieux, sont transférées dans une rubrique
spécifique du schéma A (Poste 150 : créances non recouvrables ou douteuses).

Si |l a cr®ance est pr®sum®e d®finitivement irr®cup®rabl e, ul
existe une chance de récupération partielle, des réductions de valeur a concurrence de la partie de la créance
estimée comme perdue sont actées.

Lorsque | e Conseil d6 Admi ni stration juge que pour une <cr
principalement suite a une attestation faite par le curateur,onproc " de ~ | damorti ssement i nt®gr e
Les int®r°ts dont | 6encai ssement est incertain, ai nsi que |

Pour la couverture des risques liés a des pays en retard de remboursement de leurs dettes, les regles prévues par la
Commi ssion Bancaire et Financi re sont doapplication.
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Portefeuille de valeurs mobiliéres

Les titres qui ne constituent pas des i mmobilisations fina
appartiennent au portefeuille commercial (Trading) ou au portefeuille de placement/investissement (Hedging) en
conformit® avec | darticle 35 ter des comptes annuel s.

Portefeuille commerciale

Par titres appartenant au portefeuille commercial, il faut entendre les titres a revenu fixe et a revenu variable acquis

dans | e cadre dbéune ®mission en vue de | eur placement aupr
de |l eur revente sur |l a base de <consi d®r detnormalementdpas unee nd e me r
période de six mois et qui, dans le cadre de titres a durée déterminée, couvre une période plus courte que la durée

résiduelle des titres en cause. Tout transfert en investissement doit étre opéré au prix de bourse du jour du transfert.

Ce dernier est automatique lorsque la période de détention dans le portefeuille commercial est supérieure & six mois.

R gles doé®valuation du portefeuille commer

Les titres appartenant au portefeuille commercial ainsi que les titres faisant| 6 obj et dbdéachats au comp
liquidation conclus dans le cadre du portefeuille commercial sont évalués a leur valeur du marché a la fin de chaque

moi s pour peu qubil existe un march® |liquider ®dédasqgliesictisorl
leur valeur de marché a la date de cléture des comptes si cette derniére est inférieure.

Sans pr® udice de | d6i mputation des int®r°ts courus aff®ren
Il es diff ®r enr esstatéed Mensukllenzent isant imputées au compte de résultats comme éléments
constitutifs du poste VI.A. ¢ B®n®fice (Perte) provenant d
autres instruments financiers » (Art. 35 ter 2).

Portefeuille de placement / investissement

Par titres appartenant au portefeuille de placement, il fa
commercial et ne constituent pas des immobilisations financiéres. Les titres acquisdans| e cadr e dOAsset ¢
Floating Rate Note appartiennent également au portefeuille de placement.

R gles doé®valuation du portefeuille de pla

Les titres a revenu variable appartenant au portefeuille de placement sont évalués al eur val eur ddacqui ¢
leur valeur de réalisation a la date de cloture des comptes, si cette derniére est inférieure (Art. 35 ter 3).
Actuellement, les plus ou moins values de remboursement sont étalées sur la durée résiduelle des titres de la méme

maniéere que les titres a revenu fixe.

Les titres a revenu fixe appartenant au portefeuille de placement sont évalués sur la base de leur rendement
actuari el calcul® © 1 6achat en tenant compte de Itelar val e
val eur ddéacquisition et |pdseenadstal prorafagempoesnsor tauurée eestannatcourdr s t

des titres comme élément constitutif des intéréts produits par ces titres. La prise en résultat de cette différence est

effectuées ur une base actuali s®e, compte tenu du taux de rendem
|l eur valeur dobéacquisition major®e ou r®duite de |l a quotit®
4).

Bien qudatppaut epmanefeuill e de placement, certains titres
confor m®@ment " |l 6Article 35 Ter A 6 de | 6Arr°t® royal du

établissements de crédit pour peu que les conditions telles que définies ci-dessous soient rencontrées.

« Par moins-value ou dépréciation durables, il faut entendre celles qui subsi ste
mois a dater de leurs survenances et qui représenteraient au moment de la cléture mensuelle des comptes soit, une
d®cote de plus de 10 % par rapport au prix dbdacogwisition,

Par application dudit alinéa, chacun des titres structurés dont la latence négative qui équivaudrait soit a plus de 10 %

du prix ddédachat soit 7 unemoguansesmp®nitéeendi aidt 280. de0
fera | 6objet doébune r®duction de valeur |l aquelle sera act ®e
ultérieure amél i or ati on ou de d®t ®rioration de | a valeur doéi nven

présente regle, le niveau de la réduction de valeur sera adapté.
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Par ailleurs, i | v a -wlhlee saraoes titrgsugdi sunvierdraissuitd & unendvolution défavorable du
risque de crédit, une réduction de valeur ad hoc sera également appliquée pour tenir compte dudit risque de crédit.

En ce qui concerne |l es revenus doéint®r°ts per-us,ssoni s sont

constatés.

*) Sont tout sp®cial ement vis®s | es positions dont | e r endpapeeaidte ne peut
qguel que soit | 6®volution de |l a courbe des taux. S 0 nuh podreentage deix ¢ | uUs n

CMS 10 ans.

Portefeuille de placement acquis dans une optique de rentabilité a moyen
terme

Dans |l e cadre dobéune gestion prudentielle du risque de taux
acquis dans une optique de rentabilité a moyen terme a été constitué.

Outre | o0application des r gles do®valuation p«esqus),des au po
éventuelles moins-values latentes résultant de son évaluation au prix du marché seront actées et logées dans une

provision spécifique intitulée :

« Provision pour risques provenant de positions en valeurs mobiliéres ».

Tout comme pour |l es titres acquis dans | e cadre du portefe
|l 6gui sition qui servira de base ~ | dapplication de | a m®t hc

Titres de placement constituant un support de liquidité

Les titres qui, bien qudappartenant au portefeuivhldéea de pl ¢
leur valeur de marché si celle-ci est inférieure a la valeur obtenue par application des paragraphes précédents. Tout

comme pour |l es titres acquis dans | e cadre du portefeuill
|l acquusi seomiga de base " | 6application de | a m®t hode de
Op®rations doéarbitrage sur |l e portefeuille

Par op®ration dbéarbitrage, on entend tout e page@enparéevena c o mb i
fixe r®alis®e au cours dbébune p®riode relativement courte e
titres de placement a revenu fixe.

M®t hode doé®valuation

Les plus et moins-val ues r ®sul tant de | a vente de titres de placem
ddarbitrage sont prises en r®sultats de mani re ®tal ®e av
Il 6arbitrage.

Dans ce cas, les plusoumoins-v al ues font | 6objet débune ®criture dbéextourn:

imputation, ajoutées aux comptes ou sont enregistrés les titres achetés.

Les plus etmoins-val ues concern®es sont, s u r rékl aondbaatsirrputées® aux produitsn d e me n t
déint®r°ts de titres ° revenu fixe, sur | a p®riode qui S 0«
achetés. En cas de vente ultérieure des titres achetés, le montant résiduel du compte rectificatif sera pour sa totalité
enregistr® dans |l es r®sultats de | b6exercice a0 sdédumscdugee
|l e cadre dbéun nouvel arbitrage (Art. 35 ter 5).

Immobilisations financieres

Les immobilisations financieressonte nr egi st r ®es et maintenues ~ | eu-walueel eur d
dépréciation durables, des réductions de valeurs sont constituées.
Les r®ductions de val eurs f oadeviehnerd éx¢édentairdse r epri se | orsque ¢
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Immobilisations corporelles et incorporelles

Les i mmobilisations corporelles et incorporelles dont |
déamortissements calcul ®s selon un plan ®tabli conf or m®@men
| 6®t abli ssement de cr®dit (art. 15).

Pour les investissements antérieurs au 1% janvier 2005, les amortissements sont effectués sur base des
pourcentages suivants :

- Batiments e  Batiment principal (Joseph ) : 3 % dégressif
e llotcentral : 3 % linéaire
e  Plus-value de réévaluation : 4 % linéaire
- Ascenseurs : 5 % linéaire
- Agencements des locaux, matériel et mobilier : 15 % linéaire
- Matériel et logiciel informatique, Matériel roulant 25 % linéaire
- Petit matériel : 33 % linéaire
- Agencements des batiments pris en location : 33 % linéaire
Les frais do®tablissement font | dobjet dbéamortissements afr

sommes réellement dépensées.
Pour les investissements réalisés a partir du 1 janvier 2005, les amortissements sont exprimés
en annuités , a savoir :

- Batiments 33 ans
- Plus-value de réévaluation sur batiments : 25 ans
- Ascenseurs : 20 ans
- Agencements des locaux, matériel et mobilier : 7 ans
- Matériel et logiciel informatique, Matériel roulant 4 ans
- Matériel micro-informatique : 3ans
- Petit matériel : 3ans
- Agencements des batiments pris en location : 9 ans
-Frais do®tabli ssement 5ans
- Logiciel comptable : 10 ans
Remarques :

1. Les investissements sont comptabilis®s au moment de | eur

TVA non récupérable.

2. Adater du 1.1.1999, le taux applicable aux investissements en matériel micro-informatique est de 33 %.

3. A dater du 1.1.2003, les amortissements sur les nouveaux investissements ne peuvent désormais ne plus étre
admis a titre de charges professionnelles qui suivant le principe du prorata temporis

Produits dérivés FRA - I.R.S

Confor m®ment 7 dd23 septenfbite ®92Red daaslle respect des directives de la Commission Bancaire
et Financiere, ces instruments sont répertoriés en trois catégories, a savoir :

Aopération de couverture affectée qui ne requiert pas de réévaluation mark-to-market. Le résultat y afférent est

r®parti prorata temporis sur | a dur®e de | 6op®ration.
Il sbédagit ddédop®rations °~ terme qui ont pour but de compens
passif, un droit, un engagement hors bilanouunense mbl e do6 ® ®ments de caract®ristiqgl
de |l eur sensibilit® aux variations de taux doéint®r°ts.
Aopération de trésorerie qui requiert une réévaluation mark-toomar ket sauf s une d®rogation

| 6Arr°t ® Roy &lest ateordé® pdr & TéninEHon Bancaire et Financiére. Dans ce cas, le recours au

prorata peut étre appliqué.

I sbagit débop®rations ~ terme qui ont ®t ® conclues dans
pas la durée normale des opérations (normalement 12 et 60 mois).

Aopération de Trading q u i requi ert une r ®®valwuation -~ la valeur de
imputées au compte de résultats comme éléments constitutifs du poste VI. A. « Bénéfice (Perte) provenant
dép®rations financi res du change et du n®goce de titres e

terme qui ne remplissent pas ou plus les conditions pour étre qualifi€es comme opérations de couverture affectée.
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Produits dérivési vent e doéoptions

Les options put ou call vendues par la banque dans le cadre de son activité de trading seront traitées comme suit :

Les commissions percues lors de la conclusion des contrats ne sont actées en compte économique que lors de la
venueaexpi ration desdites options. Dans | 6attente, elles ser
la date de cllture, il s 0 a v -jacemts préseéntaiquoeclatehce néga®v®,wael prodstom on de's
par position serait constituée pour la partie des latences excédents le niveau de la prime encaissée. Quant aux

éventuelles latences positives, elles ne seront pas injectées a titre prudentiel en compte économique.

Opérations de change a terme

En la matiére, la Banque di sti ngue | es op®rations de change ~ terme dbo
couvertures affectées (Hedging), de macro-hedgi ng et de Trading. Seules |l es pren
réévaluation mark-too-mar ket conf or m®@mescomptesdnruelst t i cl e 36 d

La réglementation de la Commission bancaire, financiére et des assurances prévoit notamment que les montants a
recevoir ou " payer en ex®cution dbéop®rations de change " |
comptant de sens inverse et qui sont conclues en vue de couvrir la liquidation de créances et de dettes sont

imputées prorata temporis sur la durée des opérations comme produits et charges assimilés aux produits et charges

déint ®r °ts.

Dans le cas contraire, les opérations de change a terme sont évaluées au cours de change & terme correspondant
au terme restant a courir de ces opérations. Le solde des différences positives et négatives qui en résultent est
imputé au compte de résultats comme produit ou charge a prendre en compte pour déterminer le résultat en bénéfice
ou en perte de | bdactivit® de change.

Dotation annuelle au F.I.S.

Afin de faire face aux risques de crédit en général, la Banque prévoit, chaque année, une provision F.I.S. dont le

montant est définipar | e Conseil dO6Administration | ors de | a s®ance s
En cours dbéexercice et pour |l a derni re fois avant Il a pr(
situation des risques de crédit globalement en cours, en se réser vant la facult® dbéapporter

augmentation ou en diminution du F.1.S.
La diminution éventuelle du F.1.S. devra étre justifiée par un examen approfondi des risques de crédit en général,

avec une attention particuliere a ceux envers la clientéle, évaluant le niveau adéquat des couvertures des crédits en
contentieux, pré-contentieux et « enlisés ».

Dettes envers les établissements de crédit et envers la clientéle

Les dettes envers les établissements de crédit et envers la clientéle sont reprises au bilan pour le montant des fonds
mis a disposition de la Banque, déduction faite des remboursements déja effectués entre-temps.

Dettes représentées par un titre (bon de caisse)

Les dettes représentées par un titre a capitalisation obligatoire sont enregistrées pour le montant initial majoré des
intéréts déja capitalisés.

Provisions pour « risgues et charges»

Les provisions n®cessaires sont constitu®es sur la base d
fiscales couvrentlesengagements d®rivant du calcul des implts dus sur

Des provisions adéquates sont constituées pour les litiges et contentieux juridiques en cours.
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Fonds pour risques bancaires généraux

Le Conseil d 6 gud propasitios du Gomité ale Direction, fixe les modalités de dotation au Fonds de
Prévoyance destiné a protéger la solvabilité de la Banque contre les risques latents inhérents a ses activités.

Ce fonds est éventuellement constitué, en sus des réductions de valeurs spécifiques aux risques identifiables, en
fonction de la hauteur des créances sur la clientéle.

Lor s de | a mat ®r i alisation déun i mportant risque
®ventuell ement au 6moun prédevementadopédensurie Fendsrda Prévoyance.

30

car a



Délibérations du Conseil
D6OAdmMI ni stration r e
Bilan au 31.12.2007

Le Conseil doéAdministrati o®ha eanp psrao usvBa n'c el 6duun aln8 matr®& 1200pr 0 j
de | a Banca Monte Paschi Belgio S.A. au 31.12.82007 ~ pr®serl

Le fascicule est composé:

Ad u Rapport du Conseil dO6Administration

A du Bi | aau3118.2007, corposé della situation patrimoniale et du
compte de résultat qui se cléture avec un bénéfice de Eur. 1.338.995,57 ;

A du Rapport du Commissaire sur | e Bilan territorial au 3

A de tableaux divers an3ie20@®Z; au Bilan territorial
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Propositions du Conseil
| 6 Assembl|l ®e G®n ®r ¢

CONVOCATI ON DO6ASSEMBLEE
Le Conseil d6Admini stration, en date du 18.03.2008, a do®l il

actionnaires pour le 17.04.2007 a 11 h 00 dans les locaux du Siége Social, Rue Joseph Il, 24 & Bruxelles, pour
discuter et délibérer sur le suivant :

ORDRE DU JOUR

1. Rapport de gestion du Conseil d6Admi ni strat ilescometes r appor
annuels au 31.12.2007 ;

2. Approbation de |l a situation patrimoniale et du compte de
2007 ;
3. D®charge au Conseil déAdministration et au Commi;ssaire pc

4. Nomination de deux Administrateurs en remplacement de deux Administrateurs démissionnaires ;

5. Divers.
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PROPOSITION DE DESTINATION DU
RESULTAT DOEXERCI C|

Le Conseil déAdmini stration dans sa prEéamaserdu’ 2|16 Afs®&vermbel r® ¢
Ordinaire du 17 avril 2008 | a destination suivante du r ®sul
A. BENEFICE A AFFECTER U _4.043.
Soit :
1. B®n®f ice de | dexercice u 1.338.
2. B®n®f ice report® de | dexerc a 2.704
B. AFFECTATIONS AUX CAPITAUX PROPRES (-) u 2. 066
Soit :
1. Alaréserve légale (5% de A.1.) a 6 6
2. Alaréserve disponible a4 2.000.
C. RESULTAT A REPORTER (-) U 1.976.
Soit :
1. A bénéfice a reporter u 1.976.
D. BENEFICE A DISTRIBUER (-) Nihil
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D®l i b®r ati ons de I|IddAsSs
17.04.2008

Ce 17 avril 2008, so®anhi e | 6Assembl ®e G®n®r ale ordinaire des actio
S.A. en son siege social sis a Bruxelles i rue Joseph Il n° 24.

L6Assembl ®e, apr s une ample et exhaustive discuoa@é&éten au c

connai ssance des arguments ~ | dordre du jour, remercie | e
que les membres de Direction et le Personnel dans son ensemble pour le travail presté.

DELIBERATIONS

Ce 17 avril 2008, sbest r®unie | 6Assembl ®e G®n®rale ordinaire des
S.A. en son siege social sis a Bruxelles i rue Joseph Il n° 24.

La séance est ouverte a 11 h 10 sous la présidence de Monsieur Primo BRIONI, Président du Conseil
d6Admi ni stration.

OQutre | e Pr®sident d u s@no présents la la aédinfod, el Mice-Brésident Moosreyr Maurizio
BIGAZZI, les Administrateurs Messieurs Dino ALBANESE i Paolo CANTELLI 7 Alain COOLS - Antonio
DEGORTES i Fabio GIANNOTTI i Stefano NERI - Marco PAGLIALUNGA - ainsi que le Commissaire Monsieur
Jean-Pierre ROMONT de la Société Ernst & Young. Monsieur Aviano SAVELLI retenu par des obligations
professionnelles a participé depuis Siena en call conférence.

Sont repr®sent®s ° | 6Assemdeds@ue;, | es actionnaires repris ci

1. BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA SpA i Société Anonyme de droit italien ayant son siége social a Siena
i Piazza Salimbeni, 37 propriétaire de N° 193.078 actions i représentée par Monsieur Mauro RUSCA, faisant
élection de domicile au siege de la Banca Monte Paschi Belgio S.A. précitée, agissant en vertu des pouvoirs lui
conf ®r ®s aux termes dodéune procurati-amexéeous seing prive®,

2. BANCA TOSCANA SpA i Société Anonyme de droit italien ayant son siége social a Firenze i Corso, 6 1
propriétaire de N° 55.955 actions i représentée par Monsieur Sergio BERGAMASCHI faisant élection au siege
de la Banca Monte Paschi Belgio S.A. précitée, agissant en vertu des pouvoirs luic onf ®r ®s aux ter me:
procuration sous seing privé, laquelle demeurera ci-annexée ;

Le Président nomme en qualité de secrétaire, Monsieur Alain COOLS et désigne Messieurs Mauro RUSCA et
Sergio BERGAMASCHI en qualité de Scrutateurs.

Les scrutateurs ayant vérifié la liste des actionnaires présents et les pouvoirs leur conférés, déclarent que sont
pr®sents ou repr®sent®s 2 actionnaires porteurs de NA 249. (

Le Président, apres vérificaton de | 6 exacti tude de ce qui a ®t ® examin® par
val abl ement constitu®e et apte " d®I i b®rer sur | es argument
Rapport de gestion du Conseil do6Admi ni s tles admptesnanmuels aBappor t
31.12.2007

Sur invitation du Président, le Commissaire Réviseur, Monsieur ROMONT fait part de la déclaration suivante :

« AUX ACTIONNAIRES DE LA
BANCA MONTE PASCHI BELGIO S.A.

Nous avons proc®d® " la r®vision des comptes annuels ®tabl
la soci ®t ®, pour |l 6exercice se cltturant l e 31 d®cembre 2
1.271.988 etdontlecomptede r ®sul tats se solde par un b®n®fice de | dexe



Nous avons également procédé aux vérifications spécifigues complémentaires requises par la loi.

ATTESTATION SANS RESERVE DES COMPTES ANNUELS, AVEC PARAGRAPHE EXPLICATIF

A notre avis, les comptes annuels clos le 31 décembre 2007 donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et des résultats de la société, conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Sans remettre e sansoésarne expriméeccipdi ensisouns , nous attirons | dattentio
qui indique quben ce (quistrucucéa  dupartefeuilleaen \aleursprolsliarest l& Baggue a,
confor m@ment : | 6applicat iogpm eddunceesr tgilter edsd ®vparloucaRd @ nenpr20

r®ductions de valeur pour un. Panailedrs comptedenu des ndoinswvalles latentes d beur
existant sur certains titres a la date de cléture des comptes, la Banque pourrait étre amenée a devoir acter en 2008,
a conditions de marché inchangées, des réductions de valeur complémentaires pour un montant estimé a 1,1 million

déeuros. A I 6heure actuelle, | 086i mpact n®gatif sur | e r®sul't
Ensuite, i | est donn® | ecture des rapports du Conseil déAdmi ni
observation de |l a parxt deontdAppenmhiv®s. ™ Cwxani mit®

Approbation de la situation patrimoniale et du compte de résultats et affect ati on du r ®sulltat d

2007
Le bilan territori al ainsi que |les comptes de profits et
Est ®galement approuv®e ~ | 6unanimit® | a destination suivaé
A. BENEFICE A AFFECTER u 4. 04:
Soit :

1. B®n®f i ce de | dexercice ua 1.338

2. B®n®f i ce report® de |6 U 2.704.289,42
B. AFFECTATIONS AUX CAPITAUX PROPRES (-) u 2.06¢
Soit :

1. Alaréserve légale (5% de A.1.) a 6 6

2. Alaréserve disponible a4 2.000
C. RESULTAT A REPORTER (-) U _1.976
Soit :

1. A bénéfice a reporter a 1.976
D. BENEFICE A DISTRIBUER (-) Nihil
D®charge au Conseil déAdmi ni stration et au Commi ssair|le pourt
L6Assembl| ®e G®n®r al e, : | Bunani mi t ®, donne d®charge au Con:c
L6Assembl| ®e” G®nWBTardiemi t ®, donne au Commi ssaire, d®charge de

Nominations de deux Administrateurs en remplacement de deux Administrateurs démissionnaires

L6Assembl ®e G®n®rale a pris acte de |l a d®mi ssion de

e Monsieur Alessandro LAMI en date du 1 septembre 2007 et ce que les Administrateurs restant ont élu
provisoirement, a la date du 20 décembre 2007, Monsieur Dino ALBANESE ;

e Monsieur Luigi MACCHIOLA en date du 16 octobre 2007 et de ce que les Administrateurs restant ont élu
provisoirement, a la méme date, Monsieur Fabio GIANNOTTI.
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Leur mandat est exerc® © titre gratuit et viendra W ®ch®a

temps que | densemble des Administrateurs.
Divers
Néant.

Q0eQ@@@

Avant la cléture de la séance, le Président du Comité de Direction, Monsieur Fabio Giannotti fait remarquer que toute

la documentation relative au bilan et au rapport du Consei l
Conseil sEéEqguireapi s |l a r®union relative ~ | dexamen de | 06ir
fiLes repr®sentants de |l a Direction et du Personnel se so
déexaminer ensemble | 6information annuelle de | a Banque,

Ils se sont particulierement arrétés sur les points suivants :

0 | 6®volution bilantaire

0 les r®sultats ®conomiques de | 6entreprise
U laproblématique de laréévaluation des produits structurés en portefeuille

0 | 6®volution de | a banque en 2008

La r®union sbdest d®roul ®e deprésentants dg personadl ont requdiésadponses a | e s
toutes leurs demandes. »
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